
2026年08月28日

 

Bi quan

P/E Avg: 14.47

15.16

0

5

10

15

20

25

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

VN-Index和P/E的波动历史

VN-Index P/E P/E  average

2.07

P/B Avg: 2.05

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

VN-Index和P/B的波动历史

VN-Index P/B P/B average

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

水
产

电
力
设
备

制
糖

银
行

采
矿

工
业
生
产

纸
张

、
包

装
钢
铁

海
港

塑
料

水
和
环
境
服
务

畜
牧

航
空

基
础
化
工

医
疗

餐
饮
和
住
宿
服
务

制
药

证
券

咨
询
服
务

化
肥

工
业
区
房
地
产

纺
织
服
装

木
业

建
材

消
费
品

房
地
产

货
运

建
筑

批
发
零
售

橡
胶

保
险

电
力
和
能
源

农
业

电
信
技
术

各板块的P/E

P/E 平均5Y

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

水
产 电

…
制
糖

银
行

采
矿 工

…
纸

…
钢
铁

海
港

塑
料 水

…
畜
牧

航
空

油
气 基

…
医
疗 餐

…
制
药

证
券 咨

…
化
肥 工

…
纺
…

木
业

建
材 消

…
房

…
货
运

建
筑 批

…
橡
胶

保
险 电

…
农
业 电

…

各板块的P/B

PB 平均5Y

-1.6

4.6

-5.3

7.5

33.9

20.7

2.6

29.9

10.2

0.6
-0.1%

0.3%

-0.3%

0.4%

2.0%

1.2%

0.1%

1.7%

0.6%

0.0%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

VNI近10个交易日的波动

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

百
万
股

十
亿

越
盾

证券市场的日均成交

成交量（左） 成交额（右）

VN-Index指数
MA 20

1500

1550

1600

1650

1700

1750

1800

1850

1900

1950

2000

越南8月市场概況

成交量
1



-> Thay tên nhóm ngành 2 biểu đồ này

本周(thay tên nhóm ngành)业成交量最高

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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-> Thay tên nhóm ngành 2 biểu đồ này

本周(thay tên nhóm ngành)业成交额最高

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ tên dài dài này

本周(thay tên nhóm ngành)业涨价最高 

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện

-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ tên dài dài này

本周(thay tên nhóm ngành)业跌价最大 

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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板块波动

外资
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-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ bên

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện

-> Thay tên nhóm ngành biểu đồ bên

季度(thay tên nhóm ngành)板块税后利润同比增长前列 

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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管理效率、估值及财务健康 8



Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện

-> Thay tên nhóm ngành tại biểu đồ bên

=>季度(thay tên nhóm ngành)板块ROE最高的股票前列 

=>(thay tên nhóm ngành ở cả 3 biểu đồ dưới)板块... 

Ngân hàng

BDS

Chứng khoán

Thép

Điện và năng lượng

Xây dựng

Vận tải hàng hóa

Dầu khí

Bán buôn, Bán lẻ

Phân bón

Hàng tiêu dùng

Nông nghiệp

BDS KCN

Công nghệ viễn thông

Dệt May

Chăn nuôi

Thiết bị điện
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2025年第二季度货运板块ROE最高的股票前列
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微信（公众号）：ynzqkx 微 信（客服专员）

新月市场观点

• 越南股市延续七连阳，指数距离1843-1850点阻力区间呎尺之遥。不过，经历连续数日上涨后，市场的上涨脚步开始放缓，本周最后一个

交易日涨幅明显收窄，加之成交量较前一日增加16.1%，反映出指数持续上攻后，多头动能已有所放缓。积极的一面是，越指录得连续第

二周上扬，涨幅达到3.62%，成交量较前周大幅提升30.9%，周度成交量基本回到20周均值附近。整体而言，市场多头牢牢掌握主动权。

放眼月线，指数8月表现同样可圈可点，单月上涨5.55%，一举折断此前连个月的调整趋势。然而，月度成交量却回落，意味着随着越指

逐渐逼近前期高点，买盘追高意愿开始降温。

• 8月份，各企业第二季度经营业绩也陆续公布。2026年第二季度全市场盈利增长继续释放积极信号，同比增长41.2%，其中金融板块同比

增长24.4%，非金融板块同比增长57.6%。良好的经营业绩使当前市场估值水平相较历史水平更具吸引力。截至2026年08月28日收盘，P/B

和P/E两项估值指标均低于过去10年的平均水平。具体而言，越指的P/B为2.06倍，较10年平均水平低5.5%；P/E为12.46倍，较10年平均

水平低18.7%。因此，从当前水平来看，市场估值经过充分折价后已具备较强吸引力，对于长期投资者而言，当前或已处于较为合适的布

局区间。

• 8月份，外资净卖出压力明显缓解 ，单月净卖出金额仅为1.357万亿越盾），创年初以来最低水平。近几周，外资已出现重新转为净买入

的迹象。我们预计，未来几个月外资有望重新回归净买入道路，主要基于以下因素：越南股市将正式由FTSE Russell从前沿市场升级为

次级新兴市场，并将于2026年09月21日起正式生效。届时，市场成交活跃度有望进一步提升，并为股市上涨趋势释放更为积极的信号。

• 麒麟证券认为，越指当前仍处于修复性上涨通道，未来数周大概率将进一步向1850点附近发起冲击。在此关口，获利盘或将增强，越指

不排除先行回踩1800点心里支撑位，完成震荡消化后，再度踏上上行征途。基于上述判断，CSI继续维持持仓策略，当越指逐渐不仅1850

点阻力位附近时，建议不宜急于追涨，控制新增买入节奏。
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