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QUAN ĐIỂM THÁNG MỚI

• Duy trì mạch tăng phiên thứ 7 liên tiếp, VN-Index đang tiến sát mốc kháng cự (1,843 – 1,850) điểm. Tuy vậy biên độ tăng

điểm phiên cuối tuần hôm nay ở mức khá thấp so với các phiên trước, cộng thêm thanh khoản gia tăng khi khối lượng khớp

lệnh tăng so với phiên trước (+16.1%) cho thấy đà tăng đang có phần chững lại. Điểm tích cực là VN-Index có tuần tăng

điểm thứ 2 liên tiếp với biên độ tăng cao (+3.62%) và thanh khoản gia tăng đáng kể so với tuần trước (+31.2%), khối lượng

khớp lệnh tuần tương đương mức bình quân 20 tuần cho thấy xu hướng tăng vẫn đang chiếm ưu thế. Trên biểu đồ tháng,

VN-Index kết thúc tháng 8 với biên độ tăng điểm rất tích cực (+5.55%), cắt đứt chuỗi điều chỉnh giảm điểm của 2 tháng

trước đó, song thanh khoản lại sụt giảm cho lực cầu có tín hiệu chững lại khi VN-Index tiến gần đỉnh cũ.

• Trong tháng 8 kết quả kinh doanh Q2 của các doanh nghiệp cũng đã được công bố. Tăng trưởng lợi nhuận toàn thị trường

Q2/2026 tiếp tục ghi nhận những tín hiệu rất tích cực với mức tăng trưởng 41.2% YoY, trong đó nhóm tài chính tăng trưởng

24.4% YoY và nhóm Phi tài chính tăng 57.6% YoY. Kết quả kinh doanh tích cực khiến mặt bằng định giá ở thời điểm hiện tại

so với quá khứ trở nên hấp dẫn hơn. Cả 2 chỉ số định giá P/B, P/E kết thúc này 28.08.2026 đều thấp hơn mức bình quân 10

năm. Cụ thể P/B của VN-Index ở mốc 2.06 lần, thấp hơn (-5.5%) so với mức bình quân 10 năm; P/E ở mốc 12.46 lần, thấp

hơn (-18.7%) so với mức bình quân 10 năm. Vì vậy thời điểm hiện tại mức định giá đã chiết khấu đủ hấp dẫn cho trường phái

đầu tư dài hạn.

• Áp lực bán ròng của khối ngoại đã suy giảm đáng kể trong tháng 8, khi giá trị bán ròng trong tháng 8 chỉ còn (-1,357 tỷ

đồng), mức thấp nhất từ đầu năm đến nay. Trong một vài tuần gần đây khối ngoại đã có động thái mua ròng trở lại. Chúng

tôi kỳ vọng khi khối ngoại sẽ quay lại mua ròng trong các tháng tới khi: Thị trường chứng khoán Việt Nam chính thức được

FTSE Russell nâng hạng từ thị trường cận biên lên thị trường mới nổi thứ cấp (Secondary Emerging Market), bắt đầu có hiệu

lực từ ngày 21/09/2026. Khi đó thanh khoản khả năng sẽ gia tăng và là tín hiệu tích cực hơn cho xu hướng tăng giá.

• Chúng tôi cho rằng VN-index vẫn đang trong xu hướng hồi phục và khả năng cao sẽ chạm tới ngưỡng kháng cự quanh mốc

1,850 điểm trong các tuần tới. Tại mốc này áp lực chốt lời sẽ gia tăng, khiến VN-index có thể điều chỉnh quay về vùng hỗ trợ

tâm lý 1,800 điểm rồi mới tiếp tục xu hướng tăng điểm. Trên quan điểm đó, chúng tôi tiếp tục duy trì vị thế nắm giữ danh

mục, nhưng hạn chế mở thêm vị thế mua mới khi VN-index tiến tới mốc kháng cự quanh 1,850 điểm trong các phiên giao dịch

tới.

LIÊN HỆ TRUNG TÂM NGHIÊN CỨU CSI

Email: csi.research@vncsi.com

Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Người thực hiện: Lê Đỗ Tuấn Minh

Chuyên viên Phân tích Kinh tế Vĩ mô và Thị trường Chứng khoán

Email: minhldt@vncsi.com.vn

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông tin

sử dụng trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng.

Các nhận định trong bản báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, là

hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo, các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. Báo

cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ không chịu trách nhiệm đối

với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ thông tin hoặc ý kiến của báo cáo

này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CSI.

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN KIẾN THIẾT VIỆT NAM (CSI)

Trụ sở chính: Tầng 12A, Tòa nhà TNR, 54A Nguyễn Chí Thanh, Phường Láng Thượng, Quận Đống Đa, Hà Nội

Chi nhánh: Tầng 20, Tòa nhà TNR, 180 – 192 Nguyễn Công Trứ, Phường Nguyễn Thái Bình, Quận 1, Hồ Chí Minh
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