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Thanh khoản trung bình 1 phiên toàn thị trường chứng khoán
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Tăng trưởng hoạt động kinh doanh
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269.8%

153.9%

153.2%

95.2%

60.4%

0% 50% 100% 150% 200% 250% 300%

PHR

DPR

DRI

TNC

GVR
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<= Chọn ngành có mức độ tăng giá cao trong tuần để hiển thị ROE

<= P/B áp dụng cho các ngành: Ngân hàng, Chứng khoán, Bất động sản và Bảo hiểm

<= Chọn 1 trong 4 ngành có mức tăng giá tốt nhất để hiển thị

<= P/E áp dụng cho các ngành còn lại (ngoài 04 ngành trên)

<= Chọn ngành có mức tăng giá tốt nhất để hiển thị

<= Chọn ngành có mức tăng giá tốt nhất trong tuần để hiển thị

<= Riêng ngành Ngân hàng sử dụng biểu đồ tổng nợ/tổng tài sản (để ở bên phải)

<= Sử dụng biểu đồ vốn vay/VCSH cho các ngành khác ngành Ngân hàng

1%

8%

14% 17% 17%
21%

23%
26% 27%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

Chỉ số ROE các nhóm ngành tính tới hết Q3/2025
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LIÊN HỆ TRUNG TÂM NGHIÊN CỨU CSI

Email: csi.research@vncsi.com

Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Người thực hiện: Lê Đỗ Tuấn Minh

Chuyên viên Phân tích Kinh tế Vĩ mô và Thị trường Chứng khoán

Email: minhldt@vncsi.com.vn

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông tin

sử dụng trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng.

Các nhận định trong bản báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, là

hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo, các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. Báo

cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ không chịu trách nhiệm đối

với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ thông tin hoặc ý kiến của báo cáo

này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CSI.
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QUAN ĐIỂM TUẦN MỚI

• Thị trường tiếp tục cho thấy đà phân hóa rất rõ nét trong phiên giao dịch cuối tuần này. Khi nhóm doanh

nghiệp có sự chi phối của cổ đông Nhà nước dần nghỉ ngơi sau nhịp tăng tốc, các Bluechip còn lại rất biết

cách chớp thời cơ khi nhanh chóng đóng cửa tuần với biên độ tăng trần và gần trần như FPT, PNJ. Dòng tiền

tiếp tục cho thấy dấu hiệu xoay tua mạnh mẽ giữa các nhóm ngành và dường như “kiên nhẫn” là yếu tố chủ

chốt đưa danh mục của các chứng sĩ khoác lên màu áo xanh. Thanh khoản càng về những này giao dịch cuối

trong tuần càng cho thấy sự suy yếu, tuy nhiên vẫn ở mức cao so với bình quân 20 phiên.

• Nhìn về khung tuần, VN-Index không cải thiện mạnh mẽ về điểm số, tuy nhiên 20/21 ngành đóng cửa tuần

trong sắc xanh là đủ để nói lên sự thật rằng chỉ số chung từ lâu đã không còn trở thành đại diện cho diễn biến

giao dịch cụ thể của từng nhóm ngành. Thanh khoản tiếp tục là điểm nhấn khi có tuần thứ hai liên tiếp cải

thiện mạnh mẽ về khối lượng giao dịch khi cao hơn (+44.8%) so với mức bình quân 20 tuần cho thấy dòng

tiền có dấu hiệu nhập cuộc mạnh mẽ dù cho VN-Index hiện đang ở vùng giá đỉnh lịch sử. Với việc những cổ

phiếu vốn hóa lớn như VIC, VHM, VCB và BID cần thêm thời gian để tái tích lũy trên nền giá mới, nhưng

không loại trừ khả năng VN-Index sẽ có nhịp chỉnh ngắn hạn về vùng tích lũy cân bằng ở mốc (1,800 –

1,810). Tuy nhiên, rất nhiều mã cổ phiếu hiện tại vẫn đang ở vùng định giá hấp dẫn và tiềm năng tăng trưởng

trong năm 2026 còn nhiều dư địa. Do đó, chúng tôi tiếp tục giữ quan điểm nắm giữ danh mục và chờ VN-

Index có nhịp rung lắc về ngưỡng hỗ trợ cân bằng tại vùng (1,800 – 1,810 điểm) để mở thêm vị thế mua, gia

tăng thêm tỷ trọng cổ phiếu và ưu tiên ở những mã cổ phiếu đang có lợi nhuận trong danh mục.
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