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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG
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QUAN ĐIỂM THÁNG MỚI

• VN-Index có phiên đỏ điểm thứ 2 liên tiếp, song biên độ giảm điểm không đáng kể. Bên cạnh đó thanh khoản cũng suy giảm mạnh,

khối lượng khớp lệnh thấp hơn (-43.2%) so với mức bình quân 20 phiên. Phần lớn các nhà đầu tư đều rất thận trọng trước kỳ nghỉ lễ

kéo dài nên rất hạn chế giao dịch trong 2 phiên gần đây. Vì vậy 2 phiên giảm điểm vừa qua không có nhiều tác động đủ động lực để

thay đổi xu hướng hồi phục trước đó.

• Hôm nay cũng ngày giao dịch cuối cùng của tháng 4, tháng đánh dấu sự bất ngờ trước thông tin “Mức thuế đối ứng 46% mà Mỹ áp lên

hàng hóa Việt Nam” được công bố, khiến VN-Index sụt giảm mạnh (-6.16%). Điểm tích cực là so với mức đáy (1,073.6 điểm) được thiết

lập trong tháng 4 thì VN-Index đã có sự hồi phục đáng kể khi đóng của tháng dừng lại ở mốc 1,226.3 điểm. Ở thời điểm hiện tại đã bắt

đầu xuất hiện những thông tin tích cực về đàm phán và có nhiều kỳ vọng mức thuế đối ứng 46% sẽ được giảm xuống hơn phân nửa

nên chúng tôi duy trì tín hiệu tích cực về sự hồi phục của thị trường. Chúng tôi cho rằng VN-Index có xác suất cao sẽ hồi phục lên

ngưỡng kháng cự (1,270 – 1,300) điểm – Mốc điểm cân bằng trước khi thông tin thuế đối ứng được công bố.

• Trong tháng 4 cũng đã có khá nhiều doanh nghiệp niêm yết công bố kết quả kinh doanh. Tính thời thời điểm hiện tại theo dữ liệu của

Fiinpro, chúng tôi cập nhật được hơn 600 DN công bố (đại diện 41% vốn hóa) có mức tăng trưởng LNST Q1.2025 là 17.2% so với cùng

kỳ. Trong đó: Nhóm Ngân hàng (+16.1%), Chứng khoán (-2%), Nhóm Phi tài chính (+23.5%). Đây vẫn là một mức tăng trưởng khá ổn

định và dự báo toàn thị trường sẽ có mức tăng trưởng LNST trong Q1.2025 từ (18%-20%) so với cùng kỳ. Đây sẽ là điểm sáng tích cực

trong tháng 5 giúp VN-Index hồi phục lên ngưỡng 1,300 điểm.

• Ở thời điểm hiện tại chúng tôi tiếp tục duy trì quan điểm nắm giữ danh mục và chờ đợi sự bùng nổ xác nhận xu hướng tích cực (VN-

Index vượt qua mốc 1,247 điểm với khối lượng vượt mức bình quân 20 phiên) để gia tăng thêm tỷ trọng nắm giữ CP.
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Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông tin sử dụng

trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của chúng. Các nhận định

trong bản báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa

ra báo cáo, các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. Báo cáo này không nên được diễn giải

như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện

bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ thông tin hoặc ý kiến của báo cáo này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi

bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào khi chưa được phép của CSI.
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