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Bi quan

BẢN TIN THỊ TRƯỜNG
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LIÊN HỆ TRUNG TÂM NGHIÊN CỨU CSI:

Email: csi.research@vncsi.com

Tel: (+84) 24 3926 0099 (109)

Người thực hiện: Lương Văn Sơn

Chuyên viên Phân tích Kinh tế Vĩ mô và Thị trường Chứng khoán

Email: sonlv@vncsi.com.vn

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền thuộc về Công ty Cổ phần Chứng khoán Kiến Thiết Việt Nam (CSI), những thông

tin sử dụng trong báo cáo được thu thập từ những nguồn đáng tin cậy và CSI không chịu trách nhiệm về tính chính xác của

chúng. Các nhận định trong bản báo cáo này dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ quan của

chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo, các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà

không báo trước. Báo cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ phiếu nào. CSI sẽ

không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất kỳ thiệt hại nào hoặc sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ

thông tin hoặc ý kiến của báo cáo này. Báo cáo này không được phép sao chép, tái bản bởi bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức nào

khi chưa được phép của CSI.

TRỤ SỞ CSI

Tầng 11, Tòa nhà TNR, 54A Nguyễn Chí Thanh, Phường Láng Thượng, Quận Đống Đa, Hà Nội

ĐT: + 84 24 3926 0099    Website: https://www.vncsi.com.vn

QUAN ĐIỂM TUẦN MỚI

VN-Index giảm điểm phiên thứ 2 liên tiếp với thanh khoản tăng nhẹ so với phiên trước đó. Tín hiệu khá xấu khi VN-Index đóng cửa ở mức

gần thấp nhất phiên cho thấy áp lực bán vẫn khá mạnh. Điểm tích cực là khoảng GAP tăng điểm (1,248 - 1,250) chưa bị phá vỡ và khả

năng lớn ngưỡng hỗ trợ này sẽ được test trong phiên của tuần tới.

Xu hướng hồi phục chưa thực sự rõ nét dù trong tuần VN-Index đã xuất hiện 2 phiên tăng điểm, nhưng kết thúc tuần, vẫn là một thân nến

đỏ giảm điểm nhẹ (-0.19%). Vì vậy, chúng tôi vẫn duy trì quan điểm thận trọng, nhưng có thể mở vị thế mua thăm dò trong phiên tới khi

VN-Index test lại ngưỡng hỗ trợ (1,248 - 1,250) điểm, trong đó ưu tiên các nhóm cổ phiếu đang kỳ vọng được hưởng lợi khi Tổng thống

Donald Trump tái đắc cử trong cuộc bầu cử Tổng thống Mỹ vừa qua. Chúng tôi kỳ vọng các nhóm cổ phiếu: BĐS KCN; nhóm xuất khẩu:

Gỗ, Thủy Sản, Dệt may; nhóm cảng biển và vận tải biển… sẽ được hưởng lợi từ xu hướng trên.

Về khối ngoại: Khối ngoại tiếp tục bán ròng khá mạnh trong tuần qua với giá trị giao dịch đạt -3,463 tỷ đồng trên HSX. Lũy kế trên toàn thị

trường， khối ngoại bán ròng 3,634 tỷ đồng và là tuần bán ròng thứ 7 liên tiếp.

Áp lực tỷ giá khiến USD/VND tăng cao trong tuần khi Tổng thống Donald Trump tái đắc cử trong cuộc bầu cử Tổng thống Mỹ, đồng thời là

nguyên nhân giúp đồng USD lên cao. Tuy nhiên, FED vừa hạ lãi suất thêm 0.25%, về quanh mức 4.5% - 4.75%. Đây là đợt cắt giảm thứ 2

liên tiếp của chu kỳ nới lỏng sau lần giảm 0.5% vào tháng 9 vừa qua, nên áp lực tỷ giá phần nào khó tăng mạnh trong các tuần tới. Kỳ

vọng điều này sẽ giúp khối ngoại giảm tốc độ bán ròng.

Về kết quả kinh doanh của toàn thị trường, trong quý III/2024 tiếp tục có sự tăng trưởng ấn tượng, cụ thể:

• Tổng LNST toàn thị trường trong quý III/2024 tăng +21.6% so với cùng kỳ năm 2023, duy trì tốc độ ổn định so với 2 quý trước đó

(+20.7% YoY trong quý I và +21.4% YoY trong quý II).

• Tăng trưởng đóng góp chủ yếu bởi nhóm Phi tài chính (+29% YoY) trong khi nhóm Tài chính ghi nhận mức tăng thấp hơn (+15.7%

YoY) do kết quả kém đi ở Chứng khoán (-9.7% YoY) và Bảo hiểm (-32,5% YoY).

• Xét theo quy mô vốn hóa, nhóm VN30 dẫn dắt tăng trưởng lợi nhuận trong quý III, +22% YoY. Trong khi đó, nhóm vốn hóa vừa

VNMID và nhỏ VNSML tăng lần lượt +14,6% và +21% YoY.

• Xét theo ngành, tăng trưởng lợi nhuận cao đến từ nhóm: Bán lẻ (+233.4%YoY); Du lịch & Giải trí (+191.7% YoY), Hóa chất

(+61.0%)…

• Ngược lại, Bảo hiểm, Chứng khoán , Sữa, Hàng cá nhân, Dầu khí, Hóa chất, Dược phẩm, Viễn thông ghi nhận lợi nhuận sụt giảm.

Nhóm có tăng trưởng chậm lại bao gồm Ngân hàng (+17.6% YoY), Công nghệ thông tin (+18% YoY), Thép...

Thông tin tốt/xấu đan xen trong tuần và xu hướng của chứng trường Việt chưa thể hiện tín hiệu tích cực. Vì vậy, chúng tôi chỉ ưu tiên quan

điểm thận trọng, vị thế mua chỉ mở ở mức thăm dò ở những nhóm ngành tăng mạnh trong tuần qua như: BĐS KCN (+2.49%), Dệt may

(+2.92%), Cảng biển (+2.2%), Xuất khẩu Gỗ, Thủy Sản, Vận tải…
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