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报告概述 

尽管越南面临许多困难和挑战，尤其是 COVID-19 疫情日益复杂，但是 2021 年 4月和前 4个

月的社会经济形势继续复苏并取得积极成果。2021 年前 4 个月的经济形势数据反映，实现

双重目标的成果即防止疫病又促进经济发展。 

越南国内宏观经济稳定，前 4 个月的居民消费价格指数增长 0.89%，是 2016 年以来最低水

平；其他经济指标基本平衡。 

前 4个月的进出口总额同比增长 29.5%，继续保持顺差 12.9 亿美元。 

4 月份，工业生产指数（IIP）增长 24.1%，前 4个月的 IIP 同比增长 10%，其中，加工制造

业增长 12.7%，高于去年同期。农业生产稳定发展。 

 

2021 年 4 月焦点回顾： 

GDP：2021 年第一季度的 GDP 估计将比去年同期增长 4.48％，高于 2020 年第一季度的 3.68％

的增长率。在2021年第一季度COVID-19疫情在越南一些省市日益复杂，并且对全国经济社

会形势产生重大影响的背景下，这一成果是值得激励的。 

CPI 和通货膨胀：由于供应充足，因此，粮食食品的价格有所下降；生活水电费下降是使

2021 年 4月的 CPI 下降的主要原因，CPI 环比下降 0.04％，比 2020 年 1月增长 1.27％，同

比增长 2.7％。前 4 个月，CPI 同比增长 0.89％，是 2016 年以来的最低增幅。 

信贷，利率：截至 2021 年 3 月 19 日，总付款方式比 2020 年底增长 1.49％（去年同期增长

1.55％）；信贷机构的筹集资金增长 0.54％（2020 年同期增长 0.51％）；经济体的信贷增

长 1.47％（2020 年同期增长 0.68％）。 

工业生产指数（IIP）：2021 年 4 月，工业生产同比强劲增长，原因是 Covid-19 疫情得到

控制，自由贸易协定生效，帮助业务生产活动重新活跃起来。前4个月，工业生产同比增长

10％，其中加工制造业增长 12.7％。 

贸易差额：前４个月，尽管全球 Covid－19 疫情复杂，贸易活动却较为活跃。进出口活动

同比实现非常强劲的增长态势，创 10 年以来新高。4 月份，预计逆差达 15 亿美元。前 4 个

月，预计顺差 12.9 亿美元，其中国内经济逆差达 99.2 亿美元，外国投资顺差达 112.1亿美

元。 

外国直接投资资金（FDI）:截至 2021年 4月 20日，涌入越南的外国投资资金包括外国投资

者的新注册，调整和出资购股达近 122.5 亿美元，比去年同期下降 0.7％。 

企业注册：2021 年 4 月，全国共有 14900 家新注册企业，环比增长 33.1%；注册资本达

179.9 万亿越盾，环比增长 59.1%；注册职工人数为 9.46 万人，环比增长 30%。 
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商品零售和销售服务行业：2021 年 4 月的贸易活动同比有所增长，原因是 2020 年 4 月，全

国根据政府总理的指示实现社会隔离，因此商品购买能力和消费支出急剧下降，许多住宿，

餐饮，旅行场所暂时关门。4 月份，消费品和服务的零售总额预达 409.4 万亿越盾，环比增

长 2.3％，同比增长 30.9％。 

客运和货运:2021 年 4 月，客运预达 2.945 亿人次，比上月增长 4.9％，客运强度 135 亿人

次/公里，增长 11.9％。货运预达 1.537 亿吨，比上月增长 6.1％，货运强度 303 亿吨/公

里，增长 5.2％。 

国际游客：2021 年 4 月，赴越南的国际游客估计为 1.95 万人次，比上月增长 0.3％，比去

年同期下降 25.8％。2021年前 4个月，赴越南的国际游客估计为 6.76万人次，比去年同期

下降 98.2％。  
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2021 年 4 月-越南宏观经济报告 

2021 年前四个月宏观经济指标变动情况 

 

1． GDP 增长 

 

2021年第一季度,越南国内生产总值（GDP）估计将比去年同期增长4.48％，高于2020年第

一季度的 3.68％的增长率。在 COVID-19 疫情在越南一些省市日益复杂并且对国内社会经济

状况产生负面影响的背景下，上述成果值得赞赏。 

 

在整个经济的总体增长率中，农林水产业增长 3.16％，为整体增长贡献 8.34％；工业和建

筑业增长 6.3％，贡献 55.96％； 服务业增长 3.34％，贡献 35.70％。 
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关于2021年第一季度的经济结构，农林水产业占11.71％；工业和建筑业占36.45％；服务

业占 42.20％； 减去补贴的产品税占 9.64％（2020 年同期对应结构为 11.66％; 35.86％; 

42.82％; 9.66％）。 
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2.  通货膨胀 

 

 

由于供应充足，粮食和食品价格下调；根据消费者需求，电力和生活用水价格有所下降是

2021 年 4月越南消费价格指数（CPI）比上月下降 0.04％的主要原因，与 2020 年 12月相比

CPI增长 1.27%，与 2020 年同期相比 CPI 增长 2.7％。2021 年前 4个月的平均消费价格指数

增长 0.89％，是 2016 年以来的最低增幅。 
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2021 年 4 月的核心通货膨胀率比上月增长 0.07％，比去年同期增长 0.95％。 今年前四个

月的平均核心通货膨胀率与 2020 年同期相比增长 0.74％。 

 

国内黄金价格的变动与世界黄金价格的走势相反。 2021 年 4 月的黄金价格指数比上月下降

1.9％; 比 2020 年 12 月下降 2.51％，比去年同期增长 13.84％。2021 年 4 月美元价格指数

比上月增长 0.29％; 比 2020 年 12 月增长 0.18％，比去年同期下降 1.35％。 

 

3. 货币、利率、汇率, 保险和证券 

 

Covid-19 疫情得到控制，生产和经营活动恢复正常状态，使经济的信贷需求增加；保险市

场保持平稳增长； 股票市场增长良好，2021 年第一季度经济体的总动员额比去年同期增长

42％。 

在 4 月的最后一个工作日（2021 年 4 月 29 日），越南中央银行公布的中心汇率为 23158 越

南盾/美元，比 2021 年 3 月底减少 86 越南盾，相当于下降 0.37％。 

2021 年 4 月 29 日，非官方汇率为 23054 越南盾/美元，比上月减少 20 越南盾，相当于下降

0.09％。 
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截至 2021 年 4月 19 日，总付款方式比 2020 年底增长 1.49％（去年同期增长 1.55％）；信

贷机构的筹集资金增长 0.54％（2020 年同期增长 0.51％）；经济体的信贷增长 1.47％

（2020 年同期增长 0.68％）。 

 

  

预计 2021 年第一季度的保险业务的收入比 2020 年同期增长 9％，其中非人寿保险保费的收

入增长 6％，人寿保险保费的收入增长 11％。 
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2020 年，越南购买大量外汇以增加外汇储备，但是央行对流通货币进行了良好的监管，不

影响通货膨胀。货币政策的管理一致，为经济奠定了稳定的基础。 
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继 2021 年第一季度越南股市突破 1200 点后，4 月越南指数上涨 47.95 点（涨幅 4.02%）至

1239.39 点，这也是越南股市连续第三月上涨。相反， 河内指数微跌 4.92（跌幅 1.72%）

至 281.75 点。由于胡志明市场已处理交易系统的一些技术问题, 有助于市场成交量急剧增

加。胡志明市场的成交额创下历史新高，平均每个交易日的成交额达 18.806 万亿越盾，比

上月高出 19.01%。 

 

4. 农林水产业 

 

2021 年 4 月,气象条件利于农林水产业的生产。北部地区注重于照顾冬春季作物。南部地区

注重于收割水稻，和冬春季作物，以及夏秋季水稻的种植。家禽养殖业发展良好，养猪业

正在恢复。农林水产品消费市场逐步开放和扩大。 

农业 

截至 4 月 15 日，全国共种植 300.11 万公顷冬春稻，相当于去年同期的 99.2％，其中中北

部省份耕种 102.826 万公顷，相当于去年同期的 98.6％； 南部省份达到 191.85 万公顷，

相当于去年同期的 99.6％。对于湄公河三角洲地区，今年的冬春水稻种植面积达到 151.97

万公顷，比去年的冬春作物减少 2.67 万公顷。 

目前，口蹄疫，特别是牛皮疹在一些地方因易于传播而日益复杂。据估计，2021 年 4 月，

奶牛总数比 2020 年同期增加 1％； 猪总数增加 11.1％；水牛总数减少 2.4％；家禽总数增

加 7.4％。 

 

林业 

2021 年 4 月，全国集中造林面积估计为 2.88 万公顷，比去年同期增长 5.8％。今年前四个

月，全国集中造林面积达到 6.2 万公顷，比去年同期增长 3.6％; 分散种植树木数量达 3500

5.24%

4.54%

4.23%4.35%

4.31%

4.62%

4.83%

4.96%

4.33%

4.61%4.87%

4.17%
3.41%

3.48%

3.46%

2.84%

2.16%
1.81%1.98%

2.33%

1.78%

1.41%

1.86%

1.11%

1.32%

4.00% 4.00%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%
银行同业拆借利率（3个月期限）



 

 宏观经济报告                                                                      CSI Research 

 

 
11    宏观经济报告                        2021 年 4 月 
 

万株，增长 2.8％；开采木材产量达 415.99 万立方米，增长 4.9％；开采的薪柴产量达到

600 万立方米，与去年同期持平。 

 

水产 

4 月份水产养殖产量估计为 68.72 万吨，比去年同期增长 2.1％，其中水产养殖产量达到

32.96 万吨，增长 1.9％；捕捞产量达到 35.77 万吨，增长 2.2％。今年前四个月，水产产

量估计为 248.49 万吨，比去年同期增长 2.1％，其中水产养殖产量达 126.99 万吨，增长

2.8％；捕捞产量达 121.51 万吨，增长 1.4％（海洋捕捞产量达到 116.04 万吨，增长

1.4％）。 

 

5. 工业生产 

 

2021 年４月，工业生产同比强劲增长，主要是由于 Covid-19 疫情得到控制，自由贸易协定

生效，帮助业务生产活动重新活跃起来。今年前４个月，工业生产同比增长 10％，其中加

工制造业增长 12.7％。 

 

 

2021 年 4 月的工业生产指数（IIP）估计将比上月增长 1.1％，比去年同期增长 24.1％，其

中采矿业环比增长 3.8％，同比增长 1.8％；加工和制造业分别增长 0.5％和 29.1％；电力

生产和分配分别增长 2.6％和 16.4％； 供水和废物处理分别增长 4.4％和 11.1％。 
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2021 年前 4 个月中，IIP 估计将比去年同期增长 10％。其中，加工制造业增长 12.7％；电

力生产和分配增长 6.6％； 供水和废物处理增长 7.5％； 仅采矿业下降 5.7％。 

6. 商品零售和销售服务行业 
 

2021 年 4 月的贸易活动同比有所增长，原因是 2020 年 4 月，全国根据政府总理的指示实现

社会隔离，因此商品购买能力消费支出急剧下降，许多住宿，餐饮，旅行场所暂时关门。
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4 月商品零售和消费服务总额估计为 409.4 万亿越南盾，比上月增长 2.3％，比去年同期增

长30.9％。2021年前 4个月，商品零售和消费服务总额达 1695.6万亿越盾，比去年同期增

长 10％（2020 年同期下降 2.8%），如果减去价格因素，则将增长 9.03％（2020 年同期下

降 7.76％）。 
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7. 货物进出口 

 

今年前４个月，尽管全球 Covid－１９疫情十分复杂，但是贸易活动仍然较为活跃。２０２

１年前４个月，进出口增长良好，创１０年以来新高。 

货物出口： 

2021 年 4 月，货物进出口总额估计为 255 亿美元，比上月下降 14％，比去年同期增长

44.9％。2021年前 4个月，货物出口额估计为 1039亿美元，比去年同期增长 28.3％，其中

国内企业的出口额达 257.6 亿美元，增长 12.8％，占全国出口总额的 24.8％；外国企业

（含原油）的出口额达 781.4 亿美元，增长 34.4％，占 75.2％。 

对于出口商品类别的结构，2021 年千４个月，重工业产品和矿产的出口额估计为 575.8 亿

美元，比去年同期增长 33％。轻工业和手工业产品的出口额估计为 366 亿美元，增长

27.5％。农林产品的出口额达 73.3 亿美元，增长 8.8％。水产品的出口额达 23.9 亿美元，

增长 6.1％。 

对于出口市场，2021 年千 4 个月，美国是越南最大的出口市场，出口额达 303 亿美元，比

去年同期增长 50.1％； 其次是中国，出口额达 168 亿美元，增长 32.4％; 对欧盟市场的出

口额达 126 亿美元，增长 18.1％；对东盟市场的出口额达 88 亿美元，增长 13.3％; 对韩国

市场的出口额达 69亿美元，增长 12.1％；对日本市场的出口额为 65亿美元，增长 1.5％。 
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货物进口： 

2021年4月，货物进口额估计为270亿美元，比上月下降5.1％，比去年同期增长43.5％。

2021年前 4个月，进口额估计为 1026.1 亿美元，比去年同期增长 30.8％，其中国内企业的

进口额达 356.9 亿美元，增长 24.8％。 外国企业的进口额达 669.2 亿美元，增长 34.2％。 

关于 2021 年前 4 个月的商品进口结构，生产材料的进口额估计为 963.1 亿美元，比去年同

期增长 31.4％，占进口总额的 93.9％；消费品的进口额估计为 63 亿美元，增长 22.5％，

占 6.1％。 

对于进口市场，2021年前4个月，中国仍然是越南最大的进口市场，进口额达331亿美元，

比去年同期增长47.8％。其次是韩国，进口额达1690亿美元，增长16.9％；对东盟市场的

进口额达 141 亿美元，增长 48.2％; 对日本市场的进口额达 72亿美元，增长 10.5％；对欧

盟市场的进口额达 53亿美元，增长 16.6％；对美国市场的进口额达 51亿美元，增长 7.9％。 

贸易差额： 

据估计，2021 年 4 月，贸易逆差额为 15 亿美元。前 4 个月顺差额达 12.9 亿美元，其中国

内企业的贸易逆差额为 99.2 亿美元；外国企业的贸易顺差额为 112.1 亿美元. 

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

2
0
1
9
年

1
月

2
0
1
9
年

2
月

2
0
1
9
年

3
月

2
0
1
9
年

4
月

2
0
1
9
年

5
月

2
0
1
9
年

6
月

2
0
1
9
年

7
月

2
0
1
9
年

8
月

2
0
1
9
年

9
月

2
0
1
9
年

1
0
月

2
0
1
9
年

1
1
月

2
0
1
9
年

1
2
月

2
0
2
0
年

0
1
月

2
0
2
0
年

0
2
月

2
0
2
0
年

0
3
月

2
0
2
0
年

0
4
月

2
0
2
0
年

0
5
月

2
0
2
0
年

0
6
月

2
0
2
0
年

0
7
月

2
0
2
0
年

0
8
月

2
0
2
0
年

0
9
月

2
0
2
0
年

1
0
月

2
0
2
0
年

1
1
月

2
0
2
0
年

1
2
月

2
0
2
1
年

1
月

2
0
2
1
年

2
月

2
0
2
1
年

3
月

2
0
2
1
年

4
月

越南进出口与贸易差额（按月份汇总）

进口 （百万美元） 贸易差额 （百万美元）



 

 宏观经济报告                                                                      CSI Research 

 

 
16    宏观经济报告                        2021 年 4 月 
 

 

8. 外国直接投资资金（FDI）: 

 

截至 2021年 4月 20日，涌入越南的外国投资资金包括外国投资者的新注册，调整和出资购

股总额达近 122.5 亿美元，比去年同期增长 0.7％。 

 

其中，共有 451 个投资项目获得投资许可证，同比下降 54.2%，注册资本达 84.6 亿美元，

同比增长 24.7％。共有 263 个投资项目进行增资，增加注册资本达到 27.5 亿美元，下降

10.6％。共有 1151 名外国投资者出资购股，出资总额达到 10.5 亿美元，下降 57.8％。 

2021 年千 4个月的 FDI 资本估计为 55 亿美元，比去年同期增长 6.8％。 

-50,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2007 2010 2013 2016 2019

越南进出口与贸易差额

按年份汇总 出口 （百万美元） 按年份汇总 进口 （百万美元） 按年份汇总 贸易差额 （百万美元）

2.38

1.145
2.1551.82

2.34
1.631.261.351.422

2.642.54

13.45

6.25
5.3

1.2
2.1

3.7

1.6 1.8

3.1

0.7
1.7

2.3
2.9

2.1 2

3.46

4.67

2.1

0

2

4

6

8

10

12

14

16
越南外国直接投资情况（按月份汇总）

按月份汇总（百万美元 FDI 注册资本 按月份汇总（百万美元 FDI 到位资金



 

 宏观经济报告                                                                      CSI Research 

 

 
17    宏观经济报告                        2021 年 4 月 
 

 

2021 年前 4 个月，全国获得投资许可证的境外投资项目共有 18 个，投资总额为 1.428 亿美

元，比去年同期高出 2.7 倍。共有 9 个投资项目进行增资，增加注册资本达到 4.032 亿美

元，比去年同期高出 25.5 倍。前 4 个月，越南的境外投资总额（包括新增项目和增资项目）

达 5.459 亿美元，比去年同期高出 7.9 倍。 

9. 企业注册情况 

2021 年４月，全国共有 14900 家新注册企业，环比增长 33.1%；注册资本达 179.9 万亿越

盾，环比增长59.1%；注册员工人数为9.46万人，环比增长30%。每个新注册企业的平均注

册资本额达 121 亿越盾，环比增长 19.6%，同比增长 1.7%。 

2021 年前 4 个月，全国新设立企业近 4.42 万家，同比增长 17.5%；注册资本总额为 627.7

万亿越盾，同比增长 41%；注册员工总数为 34.03 万人，同比增长 7.8%。4 个月内，每个新

注册企业的平均注册资本额达142亿越盾，同比增长20％。如果加上1.49万家企业的792.9

万亿越盾的增加注册资本，则 2021年前 4个月注册资本和新增注册资本总额达到 1420.6万

亿越盾。此外，共有 1.93 万家企业恢复营业，比去年同期增长 8％，将 2021 年前 4 个月新

设立及恢复运营的企业数量提升至 6.34 万家，平均每个月新设立和恢复运营企业数量达近

1.59 万家。 

2021 年前 4 个月，暂时停业、停业并等待解散程序以及完成解散程序的企业数量为 5.15 万

家，比 2020 年同期增长 23.3％。其中：2.83 多万家暂时停业，同比增长 24.9％；1.64 万

家企业停业并等待解散程序，同比增长 17.5％；6700 家企业完成解散程序，增长 32.2％。

平均每个月共 有 1.29 万家企业退出市场。 

10.  客运和货运 

 

2021 年 4 月，客运预达 2.945 亿人次，比上月增长 4.9％，客运强度 135 亿人次/公里，增

长 11.9％。前 4 个月，客运人次达 12.636 亿人次，同比下降 0.4%（2020 年同期下降

27.5%），客运强度 548 亿人次/公里，同比下降 5.8%(去年同期下降 30.6%）。 
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2021 年 4 月，货运预达 1.537 亿吨，比上月增长 6.1％，货运强度 303 亿吨/公里，增长

5.2％。前 4 个月，货运预达 6.176 亿吨，同比增长 14.6％（2020 年同期下降 7.2%），货

运强度 1169 亿吨/公里，增长 12.1％（去年同期下降 7.8%）。 

11. 赴越南的国际游客 

 

2021 年 4 月，赴越南的国际游客估计为 1.95 万人次，比上月增长 0.3％，比去年同期下降

25.8％。2021年前 3个月，赴越南的国际游客估计为 6.76万人次，比去年同期下降 98.2％。 

2021 年 4 月越南宏观经济焦点回顾 

尽管越南依然面临许多困难和挑战，特别是 COVID-19 疫情日益复杂，但是 2021年 4月和前

4个月的社会经济形势继续恢复并取得积极成果。2021年前4个月的经济形势数据反映，实

现双重目标的成果即防止疫病又促进了经济发展。 

越南国内宏观经济稳定，前 4 个月的居民消费价格指数增长 0.89%，是 2016 年以来最低水

平；其他经济指标基本平衡。 

前 4个月的进出口总额同比增长 29.5%，贸易顺差达 12.9 亿美元。 

4 月份，工业生产指数（IIP）增长 24.1%，前 4 个月的 IIP 同比增长 10%。其中，加工制造

业增长 12.7%，高于去年同期。农业生产稳定发展。 
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公司简介 

越南建设证券股份公司是一家中资控股的越南证券公司，执有越南国家证券管理委员会颁发的运营牌照，是一家中等规模

的越南券商。2019年3月15日，公司在河内证券交易所上市交易（证券代码CSI），成为越南第二家中资控股的上市券商。 

越南建设证券股份公司（下称建设证券）前身是一家名叫凤凰证券的越南小型券商，2016 年中，几名长期关注越南金融市

场的中国金融界人士果断出手，对这家凤凰证券进行了收购和改组，“凤凰”涅槃，重生为“建设证券”。 

🔹 立足培育本地市场，全面服务大中华客户”的经营策略，为本地客户服务，为在越华人服务，为在越中资企业服务。 

🔹 建立了越南同行中最大规模的中文服务团队，80%的员工能与客户进行中文交流 

🔹 强大翻译团队支持，将研究所的报告 100%全部转化为中文，完全适应华人客户的阅读习惯，并在各中资越南分行中得

到全面使用，成为各分行必备的越南证券市场分析资料来源； 

🔹 和使用同花顺一样方便的交易平台，匹配中越双语，提供电脑客户端、手机客户端和浏览器版本。 

🔹 拥有独立的媒体部门，多元化媒体渠道推送产品： 

1. 开发系列视频产品，如每日分析、企业研究、宏观分析、《宝玉看市》等特色产品，受到广大客户的欢迎； 

2. 自媒体平台如微信公众号“越证快讯”更是得到同行和相关媒体的认可和称赞，每天的内容包含了市场分析、证券

信息、越南新闻、热点分析等，周末两天还推出了《听见越音》《声色光影》以及越南习俗介绍等栏目，身不在越

南也能随时感受到越南的发展和越南的文化。 

3.  越南同行中首家推出电台播报，喜马拉雅《来自越南的股事》电台让客户不仅看到资讯还能听到资讯。 

        建设证券致力于给客户提供最优的服务，与您共享越南发展红利！ 

     网址：  

                                                     

                             微信（公众号）：ynzqkx                              微信

（客服号）：vncsi88 

 


